
新興国マイクロファイナンスファンドにおいて投資対象となる対象債権は、主と

して、新興国において小口融資を提供する機関（以下「MFI」といいます。）に対

する円建て又は外貨建ての貸付債権です。

対象債権については、変動金利により付利されるものが含まれることがありますが、金利の変動によって将来

受け取る利息が変動し、また市場金利とは一致しないこともあります。また、対象債権の金利水準は、各国の中

央銀行が決定する政策金利、市場金利の水準や金融機関の貸出金利等の変化等に対応して変動します。また、

金利の変動により、対象債権のその時々の評価額が変動し、対象債権の評価額や売却額が減少し、その結果、

お客様の出資した元本額の欠損その他の損失が発生する場合があります。

金利変動リスク

対象債権の債務者からの返済が遅延する等、対象債権の債務者の信用状況の悪化により、、予定された金利

の支払がなされず、また、元本の返済がなされない結果、お客様の出資した元本額の欠損その他の損失が発生

する場合があります。また、対象債権の債務者の信用力の変動により、対象債権のその時々の評価額が変動

し、対象債権の評価額や売却額が減少し、その結果、お客様の出資した元本額の欠損その他の損失が発生す

る場合があります。

信用リスク

外貨建資産の円換算価値は、資産自体の価格変動のほか、当該外貨の円に対する為替レートの変動の影響を

受けます。かかる為替レートの変動により、外貨建資産の円換算価値が低下した場合、お客様の出資した元本

額の欠損その他の損失が発生する場合があります。

為替変動リスク

投資対象国・地域に新興国が含まれ、社会的・経済的環境は、先進国に比べ不透明であり、大きなリスク要因

となることがあります。また、対象債権の債務者であるMFI については、多くのMFI が金融当局の規制対象外

の小規模の金融機関又はノンバンクであり、また、MFI が提供する小口融資は原則として無担保であり（MFI

により異なります。）、MFI の信用力はかかる無担保の小口融資の回収状況に依存することがあります。かかる

要因により、対象債権の回収が困難になる場合、お客様の出資した元本額の欠損その他の損失が発生する場

合があります。
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